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Tém tit:

Mouc tiéu ciia nghién ciru la tim ra cdc moi lién hé thwc nghiém giita tang truéng kinh té va von
dau tie true tiép nede ngoai (FDI), giita tong tich lity von ¢é dinh (GFCF) va mikc dé mé cira
thwong mai ¢ An D6 (TOP) trong khodng thoi gian tir 1980 dén 2013. Bai bdo chi ra méi twong
quan 1y 1é thudn giita tang truong kinh té va FDI, GFCF va TOP. Nghién ciru ciing cho thdy tdc
déng mot chiéu manh mé cia nhitng thay doi trong FDI, mirc d6 mé cira thirong mai va tich lily
tai san lén toc dg tang truong kinh té cia An BS. Ham phan img ddy (IRF) truy tim cdc anh
huong tich cuc cia cdc bién s6 vi mé doi véi toc do tang truong GDP ciia An D6. Nghién ciru
ciing chi ra bién déng cia téc do tang truong GDP ¢ An PG chii yéu la do thay doi mirc dp GFCF
va FDI va két ludn rang dong von FDI va kich thudc ciia von hinh thanh la cdc tac nhan chinh
quyét dinh toc o tang trucng kinh té. Lién quan dén vin dé nay, chinh phii An B dwoc ky vong
$€ ban hanh nhiéu chinh sach hon, trong dé tdp trung vdo thiic day dong von FDI va si hinh
thanh vén trong nwde nham gia tang toc dp phat trién kinh té trong dai han.

Tur khoa: Tang truéng GDP, FDI, Hinh thanh von, Su mo cua thuong mai, An Do

Economic Growth and Macro Variables in India: An Empirical Study
Abstract

The research objective of this paper is to explore the empirical linkages between economic
growth and foreign direct investment (FDI), gross fixed capital formation (GFCF) and trade
openness in India (TOP) over the period 1980 to 2013. The study reveals a positive relationship
between economic growth and FDI, GFCF and TOP. This study establishes a strong unidirec-
tional causal flow from changes in FDI, trade openness and capital formation to the economic
growth rates of India. The impulse response function traces the positive influence of these macro
variables on the GDP growth rates of India. The study also reveals that the volatility of GDP
growth rates in India is mainly attributed to the variation in the level of GFCF and FDI. The
study concludes that the FDI inflows and the size of capital formation are the main determinants
of economic growth. In view of this, it is expected that the government of India should provide
more policy focus on promoting FDI inflows and domestic capital formations to increase its eco-
nomic growth in the long-term.

Keywords: GDP growth, FDI, Capital formation, Trade openness, India

1. Gié6i thi¢u

Dai da s6 cac nha kinh té ¢ cac qudc gia phat trién
va cac to chic da phuong di tranh luan ca vé ly
thuyét ciing nhu thyc nghiém ring mé cira nén kinh
té 1a mot giai phap giup dat dugc tde do ting truong
cao hon. Tir ndm 1956 tr& di, cac tic nhan quyét
dinh ting truong kinh té luon 1a tidu diém cua cac
chinh sach, va ngay cang thu ht sy quan tam cua ca

cac nghién ciru 1y thuyét va thuc nghiém. Cac bién
s6 chi phéi sy ting truong c6 mirc dd quan trong
khac nhau trong tirng nghién cuu va ching phu
thudc vao co s¢ dir li€u, cac phuong phap duoc ap
dung va timg giai doan phat trién cu thé ctia mdi
qudc gia. Tuy nhién, ndi chung, ngudi ta tranh luan
rang dau tu truc tiép nude ngoai (FDI), d6 ma cira
nén kinh té (TOP) va tong tong tich iy von cb dinh
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(GFCF) ¢6 tac dung tich cuc dén toc do ting trudng
kinh té. Cac 1y thuyét ting trudng, tan c6 dién va nodi
sinh, ciing dua ra nhiéu giai thich cho cac mdi lién
hé tich cuc gilia cac bién vi md va toc do tang
truong. Mac du cac nghién ciru thyuc nghiém vé mbi
lién hé nay do6i khi ciing cho ra cac ket qua dm lap
Tai liéu kinh té ‘thuong the hién rang cac yéu to
ngoai sinh cu thé nhu sy 6n dinh va hiéu qua cua
moi trudng kinh t& vi mé ciing quyét dinh két qua
ciia FDI, GFCF va TOP ciia mt nén kinh té.

Ké tir nam 1990, An Do da chung kién dong von
FDI tang truong dang ké. Dy kién ngudn von FDI s&
lam ting nang sut lao dong thong qua hiéu tmg lan
téa clia cong nghé tién tién. N6 c6 thé dong mot vai
trd dang ké trong viéc xdy dung ngudn hinh thanh
von cing voi cac cong nghé va ki ning can thiét tai
cac nén kinh té khan hiém ngudn vén, qua do6 thic
day tang truong kinh té. Tuong ty, sy mé cira thuong
mai ciing dugc ky vong 1a s& thuc ddy ting trudng
kinh té bang cach phan bd cac ngudn luc hiéu qua,
pho bién kién thire va tién by cong nghé. Cac nha
kinh té hoc vi mo va thuorng mai thuong gia dinh
rang v1ec mo ctra nén kinh t& cho hoat dong thu’O’ng
mai va von s& thic day viéc phan b hiéu qua ngudn
lye, tir d6 nén kinh t€ 6 thé phat trién nhanh hon
nho tiép thu cong ngh¢ méi. Lién quan den tich lay
vén, né truc tlep lam ting dau tu va cudi cung tac
dong tich cuc dén cac loi ich kinh té. Trong cac tai
lidu vé phat trién, c6 nhimg tuyén bd rang mot quic
gia ¢6 muc do von cd phan ban dau thip hon thi
thuong s& c6 ning suat lao dong va tc do ting
truong cao hon néu vén chimng khoan ting 1én.

Nhiéu nghién ctru d nd luc tim ra mdi lién hé
thuc nghiém tong hoa gitta FDI, d6 md ctra thuong
mai, sy hinh thanh vdn va tang trudng kinh té nhu
1a mot bién vi mé. Theo hiéu biét cua ching toi,
hiéu lyc cong gop ctia FDI, sy hinh thanh vén va do
mo ctra thuong mai dbi voi ting truong kinh té van
chua duge xem xét & cac nghién ctru cu thé & An
Po. Vé diém nay, nghién ctru s& bd sung vao cac tai
lidu hién hanh bang cach diéu tra mot bang chung
cu thé v& mdi quan hé nay tai An Do. Phan con lai
ctia bai bao duogc ciu trac nhu sau. Phan 2 md ta cac
dir liéu va cac k¥ thuat kinh té luong dugc sir dung.
Phan 3 bao cdo két qua thyc nghiém va thao luan.
Cubi cung, phan 4 1a phan két luan.

2. Phwong phap thuc nghiém va dir li¢u

Trong bdi canh ctia An Do, mot nd luc da duge
thuc hién dé kiém tra cac mdi quan h¢ nhan qua gitra
FDI, TOP, GFCF, va tang truéng kinh té. Cac dit
liéu trong khoang thoi gian 1980-2013 da dugc xem
xét trong nghién ctru. Trong phan tich nay, su thay
doi trong GDP thuc té duge coi 1a mot chi sd vé tang

truong kinh té. Cac dir lidu chudi thoi gian vé FDI,
TOP va GFCF dugc chuan héa theo GDP dé loai bo
cac van dé lién quan dén viéc do ludng tuyét dbi. Dir
liéu da duoc trich dan tir cac chi sb phat trién thé
giéi do Ngan hang Thé gidi cong bo.

La mot phan cua cac phan tich thyc nghiém,
chung t6i st dung co sd phuong trinh uéc lugng
dudi dang log-tuyén tinh cu thé nhu sau:
LnGDPC= o+ B LnFDIGDP,+ yLnGFCFGDP +
ALnTOP+ ¢, (1)

Trong d6, GDPC = thay d6i trong GDP thuc té,
FDIGDP = ty 1¢ dau tu truc tiép nudc ngoai trén
GDP, GFCGDP = vbn ¢ dinh gop trén GDP, va
TOP = thuong mai trén GDP. Céac bién sb duoc
chuyén ddi thanh cac logarit ty nhién vi viy ma cac
hé sb twong quan cia cic vector dong tich hop co
thé dugc hiéu 1a d6 co gian dai han va vi phan bac
mot cua cac bién co thé duoc hiéu 1a téc do tang
truong. Dau du kién cta cac thong sb 1a duong.

Ban chit cta phan phdi dit liéu duoc kiém tra
bang cach sir dung cac sd lidu thong ké mo ta tiéu
chuan. Phan bo dir lidu chuan ciing duoc xac dinh
bang cac kiém dinh Jarque-Bera. Kiém dinh
Quandt-Andrews dugc 4p dung dé kiém tra sy pha
v cau tric trong chudi dir liéu thoi gian. Kiém dinh
thong ké khong cho thay su pha v& ciu trac trong
sudt thoi gian nghién ciru. Cac thanh phan theo
chudi thoi gian ciia mdi bién ciing di duoc diéu tra
trude khi tién hanh nhimg phan tich sau hon. Piéu
rat pho bién trong 1y thuyét 1a 1a khi rat ra bat ky két
luan hitu ich nao thi cac dir liéu cua chudi thoi gian
phai dimg. Dé 1am nhu vay, chiing toi da ap dung 3
kiém dinh nghiém don vi dé xac dinh xem chudi dir
liéu dang dugc xem xét c6 dung hay khong.

2.1. Kiém dinh nghiém don vi

Céc kiém dinh nghiém don vi Augmented Dick-
ey Fuller (ADF), Phillips - Perron (PP) va KPSS da
dugc ap dung trong nghién ctu nay (Dickey &
Fuller, 1981; Phillips & Perron, 1988; Kwiatkowski
& cong su, 1992).

2.1.1. Kiém dinh Augmented Dickey Fuller

Kiém dinh ADF 1a phién ban stra d6i cua kiém
dinh Dickey -Fuller (DF). N6 gitip diéu chinh tham
sO trong cac kiém dinh DF ban dau cho tuong quan
bac cao bang cach gia dinh ring theo sau qué trinh
AR (p) 1a cac chudi. Phuong trinh hdi quy -1 sau
day dung dé thay thé vao ADF.

p
Ay, =0y + Ay, + D VA, +u, )

i=1

N6 kiém soat twong quan bac cao bang cach bo
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sung thoi gian tré khac nhau cua bién phu thudc vao
phia bén phai cua ham hoi quy.
2.1.2. Kiém dinh Phillips-Perron (PP)

Phillips & Perron (1988) ap dung phuong phap
phi tham s6 dé kiém soat twong quan bac cao trong
cac chudi. Cac hoi quy cho kiém dinh Phillips-Per-
ron (PP) 1a qua trinh AR (1). N6 tao ra sy diéu chinh
dbi véi thong ké t cua hé sb tir hdi quy AR(I) va
dong vai tro twong quan chudi trong u,. Diém manh
cua klem dinh Phllhps—Perron lanod khong c6 cac 16i
tham s6. Xét vé diém nay, thi cac gia tri PP ciing da
dugc kiém tra vé tinh dimg.

2.1.3. Kiém dinh KPSS

Chi trich chinh d6i véi quy trinh kiém dinh
nghiém don vi ADF la n6 khong the phan blet gilia
qué trinh kiém n nghlem don vi goc va can goc dac
biét 1a khi st dung mau dir liéu ngan han. biéu nay
thiic ddy viéc str dung kiém dinh KPSS, noi ma 0 1a
diém dimg chéng lai sy thay thé cia mot nghiém
don vi. Biéu nay dam bao ring céac thay thé s& duoc
chap nhén (bai bo 0) chi khi c6 bang chirng manh
mé trg gitp (hodc chdng lai) no (Kwiatkowski, &
cong su, 1992).

2.2. Kiém dinh dong tich hop

Bang viéc st dung cac chudi khong dung, phan
tich dong tlch hop da dugc st dung dé kiém tra xem
c¢6 bat ky mbi quan hé cén bang dai han nao hay
khong. Vi du, khi hang loat cac chudi khong dimg
duogc sir dung trong phén tich hdi quy, mot bién s&
1a bién phu thudc va bién kia 1a bién doc 1ap. Khi do,
suy luan théng ké lai trd thanh mot vin dé (Granger
& Newbold, 1974). Phan tich dong tich hop trd nén
quan trong khi udc lugng cac mo hinh hi¢u chinh
sai s6 (ECM). Cac khai niém vé hiéu chinh sai sb
ngu ¥ dén qua trinh diéu chinh gita sy mat can bang
ngan han va mot vi tri dai han mong mudn. Nhu
Engle & Granger (1987) di chi ra, néu hai bién 1a
ddng tich hop thi s& ton tai mot co ché tao dit liéu
hiéu chinh sai sd, va nguoc lai. Do d6, hai bién déng
tich hop s€ & muc trung binh Va khong bi trdi theo
thm gian. Kha1 niém nay cung cap mot céi nhin sau
sdc vao moi quan hé l4u dai va kiém dinh dong tich
hop gitta hai bién. Trong trudng hop niy, quy trinh
kha ning tdi da cua Johansen (1988 va 1991) da
duogc ap dung cho ddng tich hop.

2.3. Mé hinh vector higu chinh sai s6 (VECM)

Mb hinh VECM phu hop dé tim hiéu cac lién két
nhan qua dai va ngan han. M6 hinh VECM duoc cu
thé trong vi phan bac 1 1a cac bién dugc dong tich
hop nhu trong phuong trinh 3,4, 5 va 6.

AY, =o’ +ﬁyECTy+Z§yAY +Zqu +
Jj=1

+ Z AAC,_ + Z 0’ ATr,_, +u, (3)

v=1 i=1

AF, =a’ + B ECTf+ZafAY +ZyJAF +
J=1

+ ZZ{ACH + Zé’ifATrH +u, )

v=1 i=1

AC, = o + p°ECT/ +Z§‘AY +Zy‘AF +

Jj=1

+ Z:l:/lfACl_v + ;QCATFH +u, (5)

m q
Tr, =a" + B"ECT", + Y6V AY_ + Y ) AF_ +
j=1 s=1

+ iag’Ac,fv + ie,m Tr_, +u, (6)

v=1 i=1

Trong d6 Y=LnGDPC, F=LnFDIGDP, C=
LnGFCFGDP; Tr LnTOP va U s la sai so ngau
nhién. Cac sai s6 ngau nhlen duorc goi la dap ng
xung hodc sy d6i méi hodc cu soc trong ngdn ngir
cia VAR /VECM.

Céc lién két dong duoc kiém tra bang cach sir
dung cac khai niém cta kiém dinh nhan qua Granger
(1969 va 1988). Mot chu01 thoi g1an x, Granger-gay
ra cac chudi thoi gian Y, néu chudi Yi c6 thé du doan
chinh xac hon biang cach sir dung cac gié tri qua khir
cua x, néu khong 1am nhu véy, thi cac thong tin khac
van sé gitt nguyén. Noi cach khac bién x . khong hop
vO1 nguyén nhan Granger x, néu

PI’( Yiim |Qt ) :PI'( Ym |\Pt) (7)

Trong do, Pr(y... |Qt ) biéu thi xac suét co diéu
kién ciia y,, € 1a tap hop cia tat ca thong tin
sin c6 tai thoi diém t, va Pr(y,, |¥,)biéu thi

xac suét co diéu kién cua Y, ¢6 dugc bang cach
loai trir tit ca cac thong tin clia x, tir y,. Tap hop
céc thong tin nay duge goi la ‘¥, . Trong nghién
01’1'}1 nay, kiém dinh Wald da duqc ap dung dé
kieém tra moi quan hé nhan qua ngan han cua céac
udc lugng tham so VECM.

Phuong sai va cong thirc dap tng xung dugc st
dung dé rut ra cac két luan. Cong thirc dap ting xung
dugc ude tinh dé theo dai tac dong cua mot cu sbc
ctia bién ndi sinh 1én cac bién khac trong VECM.
Céc cong thirc dap tmg xung duoc sir dung dé tao ra
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Bang 1: Théng ké m ta (1980-2013)

S6 liéu thong ké GDPC FDI | GFCF | TOP
Mean 37283540882. 22 0.77 | 24.70 | 20.60
Median 26776077940. 05 0.60 | 23.68 | 17.80
Maximum 115727090179. 96 3.55 | 32.92 | 42.25
Minimum 3701461309. 67 0.00 | 17.92 | 9.80
Std. Dev. 28838034267. 78 0. 87 4. 43 10. 30
Skewness 1. 02 1.37 0.53 0. 95
Kurtosis 3.03 4.48 2. 05 2. 65
Jarque-Bera 5.92 13.74 | 2.91 5.31
Probability 0. 05 0. 00 0.23 0.07
Observation 34 34 34 34

duong thoi gian cua cac bién phu thudc trong
VECM, dbi véi cac ca sdc tir tat ca cac bién giai
thlch Néu hé cac phuong trlnh 6n dinh thi bat ky ct
so¢ nao ciing nen giam xubng bang 0 con mot hé
phuong trinh bat 6n s& tao ra mot cu soc.

Phan ra phu(mg sai (phuong phap boc tach) 1a
cach thay thé giup phan tach cac blen thé trong mot
bién nodi sinh thanh nhiing ca séc bd phan cua
VECM. Nhu vdy, phan rd phuong sai cung cip
thong tin vé tam quan trong twong d6i ciia mdi thay
d6i ngiu nhién 1én cac bién dugc trinh bay trong
VECM. Trong cac tai lidu kinh té, ca cong thirc dap
{mg xung va phéan rd phuong sai déu duoc goi 1a ké
toan thay doi.

3. Cac két qua thye nghiém

3.1. Thong ké mé ti

Céc thong ké mé ta cho tit ca bdn bién dugce tinh
toan va trinh bay trong bang 1. Céac bién nay 1a toc
do tang tru:ong, dau tu truc t1ep nudc ngoai, tong
hinh thanh vén ¢b dinh va mé cua thuong mai. H¢
s6 bat dbi xung, khi vugt qua muc chuan duge coi
la kha cuc doan (Chou, 1969). Gia tri d¢ nhon (kur-
tosis) cao hay thép chi ra do nhon vuot chuin hodc
dd nhon duéi chuin (Parkinson, 1987). Noi chung,
gia tri d¢ xién 1a 0 va d6 nhon 1a 3 thé hién réng cac

phan phdi quan sat c6 phan phdi binh thuong.
Chung ta thiy cac bién GDPC va GFCF dugc phan
phdi binh thudng trong khi FDI va TO khong phan
phéi binh thudng. Thong ké Jarque-Bera ciing chi ra
rang sy phan bé tan sé cta chudi co ban khong phu
hop véi phan phéi chuan.

3.2. Cic két qud tinh dirng

Tt ca bon bién cua tinh ding da dugc kiém dinh
bang cach ap dung ADF, kiém tra nghiém don vi PP
va kiém dinh tinh dimg KPSS. Cac théng ké ADF,
PP va KPSS dugc dua ra trong Bang 2. Trén co sd
cac sb liéu théng ké ADF va kiém dinh PP, tat ca cac
chudi déu khong tim ra tinh dimg & tit ca & moi mirc
d6. Cubi cung, 4p dung kiém dinh KPSS vé tinh
khong dimg. Trong trudng hop nay, tit ca cac bién
& cac cap déu khong dimg, va chi ding trong vi
phan bac 1. Két qua 1a, tit ca cac bién déu timg dugc
vi phan mot 1an dé kiém tra tinh ding. Trong vi
phan bac 1, théng ké duoc tinh toan cuia ADF, PP va
KPSS 15 rang bac bo gia thuyét 0 cua nghiém don
vi & mic y nghia 1 hodc 5%. Nhu vay, kiém dinh
ADF, PP va KPSS khang dinh dut khoat tinh dung
ctia mdi bién khi vi phan bac 1 va mi€u ta bac tich
hop tuong tu, vi du nhu hanh vi trong I (1). Véi gia
dinh ring & cac cip, tat ca cac bién 1a khong ding

Bang 2: Két qua kiém dinh nghiém don vi

Bién s6 Gia thuyét khong: Gia thuyét khong: Gia thuyét khong: Két luan
nghiém don vi Nghiém don vi Khong c6 nghiém don
vi
Kiém dinh ADF Kiém dinh PP Kiém dinh KPSS
Level FD Level FD Level FD
LNGDPC -1. 24 -9. 38* -1. 84 -22.46% | 0.73** 0. 26 I(1)
LNFDI -1. 51 -6. 37* -1. 35 -8.18* | 0. 65*%* 0.22 I(1)
LNGFCF -1. 56 -5. 82%* -1. 56 -5.84* | 0.65*%* 0.13 I(1)
LNTOP 0. 66 -7.57* 0. 31 -7.62% | 0. 66** 0.16 I(1)

Lueu y: * biéu thi muec y nghia 1%, ** biéu thi mirc y nghia 5% va ** biéu thi mirc y nghia 10%.
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Bang 3: Kiém dinh hang dong tich hop khéong giéi han

Hypothesized Max-Eigen | Critical Value Trace
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Statistic Critical Value
None * 0. 868533 58. 84 27.58 91. 69 47.85
At most 1 * 0. 554269 23.43 21.13 32.85 29.79
At most 2 0.236910 7. 84 14. 26 9.41 15.49
At most 3 0. 052984 1.57 3.84 1. 57 3.84

* Biéu thi sy bii bo cac gia thuyét & mirc 0,05; ** Gia tri -p MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

va chi dung tai vi phan bac 1, ching t6i da ap dung
phuong phap dong tich hop Johansen, kiém dinh
quan h¢ nhan qua Granger va mo hinh VAR/ VECM
cho cac ham phuong sai /ham dap Gng xung.

3.3. Két qua kiém dinh dong tich hop

Dé tim hiéu xem liéu c6 bat ky moi quan hé dai
han ndo giita ting truong kinh té va cac bién vi mo
khi xem xét cac ty 18 du tu truc tiép nudc ngoai
trén GDP, ty 1¢ téng vbn ¢b dinh hinh thanh trén
GDP va ty I¢ thuong mai trén GDP, chung t6i da ap
dung kiém dinh ddng tich hop Johansen. Sé budc
tré trong phan tich ddng tich hop dwoc lwya chon trén
co sO cac tidu chi thong tin Akaike. Trudc khi dé cap
dén cac két qua, didu quan trong 1a thao luan y nghia
khi thi cac bién ddng tich hop khi thi khong. Khi
bién duoc dong tich hop, no ngu ¥ rang cac chudi

thoi gian khong thé di chéch cac hudng ngugc lai
lau ma khong quay tr¢ lai khoang cach trung binh.
Nhung trén co s hing ngay, né khong ¢ nghia 1a
hai chudi phai di chuyén dong bg v6i nhau. Khi cac
chudi khong dong tich hop nd ngu ¥ rang hai chudi
thoi gian c6 thé di chéch hudng nguoc lai trong mot
khoang thoi gian dai ma cudi cung khong quay tre
lai khoang cach trung binh. Bang 3 trinh bay cac két
qua cua kiém dinh dong tich hop Johansen. Ca
thong ké gia tri riéng cyc dai va kiém dinh vét déu
phat hién hai mdi quan hé dong tich hop & muc 5%.
N6i cach khac, cac két qua cho thiy ting truong
GDP, FDI, GFCF va TO la dong tich hop trong thoi
gian dai. Két qua 13, udc lugng dugc mé hinh vector
hi¢u chinh sai s.
3.4. M6 hinh vector hi¢u chinh sai sé6 (VECM)

Bing 4: Uéc lwong Vector hiéu chinh sai s6 cho phwong trinh GDP

Variable
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

ECT(-1) -5. 595630 0. 993923 -5. 629845 0. 0002
D(LNGDPC(-1)) 3. 958837 0. 826385 4. 790550 0. 0006
D(LNGDPC(-2)) 2. 964279 0. 643608 4. 605723 0. 0008
D(LNGDPC(-3)) 1. 913996 0. 496921 3. 851713 0. 0027
D(LNGDPC(-4)) 0. 765177 0. 266725 2. 868787 0.0153
D(LNFDI(-1)) -0. 643320 0. 195200, -3. 295689 0. 0071
D(LNFDI(-2)) -0. 653853 0. 163981 -3. 987377 0. 0021
D(LNFDI(-3)) -0. 146253 0. 142900, -1. 023466 0. 3281
D(LNFDI(-4)) -0. 205559 0. 125554 -1. 637221 0. 1298
D(LNGFCEF(-1)) -5. 094908 2. 044332 -2.492212 0. 0299
D(LNGFCF(-2)) 4. 174061 1. 651257 2. 527808 0. 0281
D(LNGFCF(-3)) 4. 338290 1. 813337 2.392435 0. 0357
D(LNGFCF(-4)) 4. 594950 1. 859377 2.471231 0.0311
D(LNTOP(-1)) -4. 077518 1. 165032 -3.499919 0. 0050
D(LNTOP(-2)) -3. 771188 1. 184475 -3. 183848 0. 0087
D(LNTOP(-3)) -4. 451657 1. 062747 -4. 188819 0. 0015
D(LNTOP(-4)) -2. 290744 0. 874842 -2. 618467 0. 0239
Constant 0. 151206 0. 100828 1. 499648 0.1618
IR-squared 0. 879954 Mean dependent var 0. 069929
\Adjusted R-squared 0. 694428 S. D. dependent var 0. 603203
S. E. of regression 0. 333442 Akaike info criterion 0. 913283
Sum squared resid 1.223019] Schwarz criterion 1. 761950,
Log likelihood 4. 757395 Hannan-Quinn criter. 1. 179075
[F-statistic 4. 743030, Durbin-Watson stat 2. 624087

Prob(F-statistic) 0. 006009 |
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Bang 5: Quan h¢ nhan qué ngin han- kiém dinh Wald

Gia thuyét khong: Chi-square Test Statistics | Probability
FDI khong gay ra su thay doi cua GDP 20. 33 0. 0004
GFCF khong gay ra su thay doi cia GDP 15. 60 0. 0036
TOP khong gdy ra su thay d6i caa GDP 24. 03 0. 0001
GDP khong géy ra su thay d6i cua FDI 6.24 0.1814
GDP khong gay ra su thay doi cia GFCF 4.13 0. 3885
GDP khong géy ra su thay d6i cia TOP 3. 71 0.4457

Céc két qua VECM khang dinh mot mdi quan hé
can bang dai han giita cac bién, trong d6 dong vén
nhan qua dai han mot chiéu di chuyén tir nhitng thay
ddi trong FDI, vbn hinh thanh, sy mo cta thuong
mai so vé6i tbe do ting truong GDP cia An Do
(Bang 4). Piéu nay duoc tiét 16 boi hé sb ude lugng
mang gia tri 4m va c6 muc y nghia théng ké vé gia
trj t-value lién két. Muyc tiéu cua mé hinh VECM la
chi ra téc d6 hiéu chinh tir trang thai can bﬁng tor
ngén han dén dai han. Hé sb cua cac tham sb cang
cao, thi toc d6 hidu chinh ctia cic mo hinh tir ngin
han dén dai han cling tang. H¢ s6 xac dinh hiéu
chinh 13 0.70, diéu nay thé hién kha ning giai thich
rit cao ciia mo hinh. Cac thdng ké F tai 4.74 cho
thiy mot phan hoi twong tac vira phai dang ton tai
trong hé thong.

Nghién ctru da thuc hién cac kiém dinh Wald dua
trén mo hinh VEC nham c6 gang xac dinh quan hé
nhan qua ngan han giita cic bién vi mé Granger hay
kiém dinh dimg. S6 buéde tré t6i da dugc xac dinh
béi tidu chi SIC. Mirc y nghia cta théng ké Chi-
square thé hién quan hé nhan qua Granger giita cic
bién. Theo két qua kiém dinh, Bang 5 thé hién quan
hé¢ nhan qua ngan han tir FDI, GFCF va TOP dén
tang truong kinh té.

3.5. Phdn rd phwong sai va ddp wrng xung

Dé diéu tra thém phan ung dong giita cac bién,

chung t61 da uéc lugng dép ung xung cia hé VAR.
Mot ham dap Gng xung truy tim anh hudng cua ct
soc mot 1an d6i voi mot trong nhitng thay doi ciia
cac gia tri hién tai va twong lai cua cac bién noi sinh.
Vi viy, d6i v6i mdi bién trong mdi phwong trinh
riéng ré, chling t6i st dung ct sb¢ don vi cho sai sd,
va cac tic dong theo thoi gian 1én hé théng VAR
dugc ghi nhan. Mot ca sdc ddi voi bién i khong chi
anh huong tryc tiép dén bién i ma con anh hudng t6i
tat ca cac bién nodi sinh khac thong qua ciu tric
dong (hay tré) cia VAR. Hinh 1 bao céo cac dap
g xung. N6 thé hién cach mét ca sdc tich cuc cua
d6 1éch chuan (+ 2 thay doi S.E.) 1én FDI, cach ma
hinh thanh vdn va d6 mé thuong mai anh hudng dén
toc do tang truong ctua An DPo. Hinh 1 cho thay dap
{ig xung ctia 4o mé ctra thwong mai 1én toc do tang
truong GDP 1a hoi tiéu cuc. Hinh 1 cling thé hién
thém rang ct sbc tich cuc ban diu 1én sy hinh thanh
von 1am gia tang toc d6 tang truong kinh té 1én mirc
dinh 1a khoang 0,45% vao cudi nam tht hai hodc
dau nim tht ba. Qua hinh 1 ciing c6 thé thiy cho
thdy cac cu sdc tich cyc ban dau lén FDI lam gia
tang toc do ting truong kinh té 1én mirc cao nhét
khoang 0,25% vao cudi nam thir ba hodc dau nim
thir tu. Tuy nhién, Hinh 1 thé hién kha tich cuc
nhung van dao dong va giam b6t anh hudng 1én sy
thay doi cuia GDP thuc té theo thoi gian. Nhin
chung, ham dap Gng xung truy tim anh hudng tich

Hinh 1: Phan tng cia LNGDPC 1én Cholesky Mét thay ddi S.D.
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Hinh 2: Phan g tich liiy cia LNGDPC dbi v6i Cholesky One S. D. Innovations
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cuc cla cac bién dap tng l1én téc do ting truong
GDP cua An D9.

Trong mo hinh nay, ching t6i rat quan tim dén
phan tich nhitng phan tng xung lily ké. Phan tng
xung lily ké & truc thoi gian nam ngang 4 thu duoc
bang cach téng hop tat ca nhimg phan tmg xung tir
0 dén h. Phan ung tich litly cia LNGDPC dén phan
ri phuong sai 1éch chuan, cia LNGFCF 1én sy thay
d6i GDP gan gap doi so v4i phan tmg xung tich lity
cia LNGDPC dbi voi phuong sai léch chuan
LNFDI. Cac tac dong theo tung giai doan cia TOP
dang dao dong nhung hiéu tmg tich liy 1a s6 duong
(Hinh 2).

Trong khi cac lién két nhan qua rat khac nhau
giita toc do ting trudng GDP véi cac bién sb vi mo,
thi chung t6i da st dung VECM va sir dung phan ra
phuong sai dé kham phé ra cac lién hé nhan qua
ngan han. Phan rd phuong sai xac dinh c¢6 bao nhiéu
sai s6 phuong sai dy doan truée bude k cua bién cho
san duoc gidi thich boi sy thay doi trong timg bién
gidi thich. Trong thyuc té, ta thuong quan sat thay
rang cac chudi cua chinh no s& gy séc hau hét sai

s6 phuong sai (du bdo) cua cac chudi trong VAR.
Phuong sai phan tach cac bién thé ciia mot bién nodi
sinh thanh nhitng ct sbc¢ thanh phan cua VAR va
cung cép thong tin vé tAm quan trong tuong dbi ciia
mdi thay d6i ngiu nhién khi anh huéng dén cac bién
trong VAR. Céc két qua phuong sai ¢ cudi giai doan
6 dugc thé hién trong Bang 6. Cac cot nay cung cp
ty 1¢ phan trim ctia cic phuong sai du bao dua vao
su thay d6i trong khuon khd VAR, d6i v6i mdi hang
tang 1én dén 100. Cac phuong sai cua toc do ting
truong GDP ludn dugc giit 1a 100% trong nim dau
tién. Trong ndm thir hai, phuong sai cia toc do ting
truong GDP s€ bi phan chia thanh phuong sai cua
riéng n6 (80,26%), tiép theo 1a mirc d6 hinh thanh
von (10,55%), FDI (6,81%) va TOP (2,37%). Tuy
nhién, trong nhiing nam tiép theo, ty 1€ cua tbc do
tang truong GDP van khong doi, uéc khoang 20%,
tiép theo 1a khoi lugng ciia FCF, FDI va TOP lan
luot 1a 55%, 20% va 5,37%. Ngoai ra, ty 1€ cta do
mo cira thwong mai trong viéc giai thich sy bién ddi
ciia GDP thyc té van con thap nhung giai thich
quanh do on dinh 5%. Noéi rong ra, c6 vé nhu su

Bang 6: Phuong sai cia LNGDPC

Giai doan S.E. LNGDPC LNFDI LNGFCF LNTOP
1 0. 333442 100. 0000 0. 000000 0. 000000 0. 000000
2 0.411305 80. 26422 6. 810032 10. 55620 2.369547
3 0.647142 33. 55584 12. 34254 53. 10896 0. 992661
4 0. 779879 23. 10689 18. 88285 55. 23035 2. 779907
5 0. 823224 20. 75484 20. 97238 55. 08566 3. 187121
6 0. 856835 20. 02519 19. 53738 55. 06589 5. 371542
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bién dong cua téc do ting trudng GDP chi yéu 1a do
muc d0 GFCF va phuong sai FDI, vi n6 luén luén
chiém phan 16n (trén 75%) cta cac bién dong.

4. C4c nhan xét va két lufn

Nghién ctru nay 1a mot nd luc dé kham pha méi
lién hé¢ thyc nghiém gitra FDI, GFCF, TOP va tang
truong GDP tai An D¢ bang cach phan tich dit liéu
chudi thoi gian trong thoi gian 1980-2013. Nghién
ctru cho thy rang c6 mot mdi quan hé mat thiét giita
tang truong kinh té va cac bién vi mo dang duoc
xem xét. Cac két qua cta nghién ctru thé hién dong
von nhan qua mot chidu tir nhiing thay ddi trong
FDI, sy m¢ ctra thuong mai va hinh thanh vbn lén
téc do tang truong GDP ciia An Pg. Két qua thuc
nghiém cho théy tbc d6 hiéu chinh 4n tuong va
nhanh chong tir trang thdi cin bang ngin han sang

Tai liéu tham khao:

trang thai can bang dai han. Cac két qua ciia nghién
ctru chi ra mdi quan hé nhan qua ngan han nay tir
FDI, GFCF va TOP ddi vé6i phat trién kinh té. Ham
dap rng xung truy tim cac tac dong tich cuc ctia cac
bién phan tng vé toc do ting truong GDP ciia An
D9. Noi rong ra duong nhu sy dao dong cua tdc do
tang truong GDP bi tac dong boi su bién ddi cua
GFCF va FDI, vi n6 luén luén chiém phan 16n (trén
75%) cua su dao dong. Tuy nhién, d0 md thuong
mai lai dong vai trd kém quan trong hon trong viéc
thay d6i toc do ting truong GDP, so v6i mirc do
hinh thanh von va FDI. Néi chung khéi lugng von
qudc té va cudong do hinh thanh vén, 1a yéu t6 chinh
quyét dinh sy tang truong kinh té, nén chinh phi An
Do duoc ky vong 1a nén chii trong vao nhitng yéu tb
trén hon nira dé gia tang téc do tang truong kinh té
cua minh.(J
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