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1. Giới thiệu

Đại đa số các nhà kinh tế ở các quốc gia phát triển
và các tổ chức đa phương đã tranh luận cả về lý
thuyết cũng như thực nghiệm rằng mở cửa nền kinh
tế là một giải pháp giúp đạt được tốc độ tăng trưởng
cao hơn. Từ năm 1956 trở đi, các tác nhân quyết
định tăng trưởng kinh tế luôn là tiêu điểm của các
chính sách, và ngày càng thu hút sự quan tâm của cả

các nghiên cứu lý thuyết và thực nghiệm. Các biến
số chi phối sự tăng trưởng có mức độ quan trọng
khác nhau trong từng nghiên cứu và chúng phụ
thuộc vào cơ sở dữ liệu, các phương pháp được áp
dụng và từng giai đoạn phát triển cụ thể của mỗi
quốc gia. Tuy nhiên, nói chung, người ta tranh luận
rằng đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), độ mở cửa
nền kinh tế (TOP) và tổng tổng tích lũy vốn cố định
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Mục tiêu của nghiên cứu là tìm ra các mối liên hệ thực nghiệm giữa tăng trưởng kinh tế và vốn
đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), giữa tổng tích lũy vốn cố định (GFCF) và mức độ mở cửa
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sẽ ban hành nhiều chính sách hơn, trong đó tập trung vào thúc đẩy dòng vốn FDI và sự hình
thành vốn trong nước nhằm gia tăng tốc độ phát triển kinh tế trong dài hạn. 
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Abstract
The research objective of this paper is to explore the empirical linkages between economic
growth and foreign direct investment (FDI), gross fixed capital formation (GFCF) and trade
openness in India (TOP) over the period 1980 to 2013. The study reveals a positive relationship
between economic growth and FDI, GFCF and TOP. This study establishes a strong unidirec-
tional causal flow from changes in FDI, trade openness and capital formation to the economic
growth rates of India. The impulse response function traces the positive influence of these macro
variables on the GDP growth rates of India. The study also reveals that the volatility of GDP
growth rates in India is mainly attributed to the variation in the level of GFCF and FDI. The
study concludes that the FDI inflows and the size of capital formation are the main determinants
of economic growth. In view of this, it is expected that the government of India should provide
more policy focus on promoting FDI inflows and domestic capital formations to increase its eco-
nomic growth in the long-term. 
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(GFCF) có tác dụng tích cực đến tốc độ tăng trưởng
kinh tế. Các lý thuyết tăng trưởng, tân cổ điển và nội
sinh, cũng đưa ra nhiều giải thích cho các mối liên
hệ tích cực giữa các biến vĩ mô và tốc độ tăng
trưởng. Mặc dù các nghiên cứu thực nghiệm về mối
liên hệ này đôi khi cũng cho ra các kết quả đối lập.
Tài liệu kinh tế thường thể hiện rằng các yếu tố
ngoại sinh cụ thể như sự ổn định và hiệu quả của
môi trường kinh tế vĩ mô cũng quyết định kết quả
của FDI, GFCF và TOP của một nền kinh tế. 

Kể từ năm 1990, Ấn Độ đã chứng kiến dòng vốn
FDI tăng trưởng đáng kể. Dự kiến nguồn vốn FDI sẽ
làm tăng năng suất lao động thông qua hiệu ứng lan
tỏa của công nghệ tiên tiến. Nó có thể đóng một vai
trò đáng kể trong việc xây dựng nguồn hình thành
vốn cùng với các công nghệ và kỹ năng cần thiết tại
các nền kinh tế khan hiếm nguồn vốn, qua đó thúc
đẩy tăng trưởng kinh tế. Tương tự, sự mở cửa thương
mại cũng được kỳ vọng là sẽ thúc đẩy tăng trưởng
kinh tế bằng cách phân bổ các nguồn lực hiệu quả,
phổ biến kiến thức và tiến bộ công nghệ. Các nhà
kinh tế học vĩ mô và thương mại thường giả định
rằng việc mở cửa nền kinh tế cho hoạt động thương
mại và vốn sẽ thúc đẩy việc phân bố hiệu quả nguồn
lực, từ đó nền kinh tế có thể phát triển nhanh hơn
nhờ tiếp thu công nghệ mới. Liên quan đến tích lũy
vốn, nó trực tiếp làm tăng đầu tư và cuối cùng tác
động tích cực đến các lợi ích kinh tế. Trong các tài
liệu về phát triển, có những tuyên bố rằng một quốc
gia có mức độ vốn cổ phần ban đầu thấp hơn thì
thường sẽ có năng suất lao động và tốc độ tăng
trưởng cao hơn nếu vốn chứng khoán tăng lên. 

Nhiều nghiên cứu đã nỗ lực tìm ra mối liên hệ
thực nghiệm tổng hòa giữa FDI, độ mở cửa thương
mại, sự hình thành vốn và tăng trưởng kinh tế như
là một biến vĩ mô. Theo hiểu biết của chúng tôi,
hiệu lực cộng gộp của FDI, sự hình thành vốn và độ
mở cửa thương mại đối với tăng trưởng kinh tế vẫn
chưa được xem xét ở các nghiên cứu cụ thể ở Ấn
Độ. Về điểm này, nghiên cứu sẽ bổ sung vào các tài
liệu hiện hành bằng cách điều tra một bằng chứng
cụ thể về mối quan hệ này tại Ấn Độ. Phần còn lại
của bài báo được cấu trúc như sau. Phần 2 mô tả các
dữ liệu và các kỹ thuật kinh tế lượng được sử dụng.
Phần 3 báo cáo kết quả thực nghiệm và thảo luận.
Cuối cùng, phần 4 là phần kết luận. 

2. phương pháp thực nghiệm và dữ liệu

Trong bối cảnh của Ấn Độ, một nỗ lực đã được
thực hiện để kiểm tra các mối quan hệ nhân quả giữa
FDI, TOP, GFCF, và tăng trưởng kinh tế. Các dữ
liệu trong khoảng thời gian 1980-2013 đã được xem
xét trong nghiên cứu. Trong phân tích này, sự thay
đổi trong GDP thực tế được coi là một chỉ số về tăng

trưởng kinh tế. Các dữ liệu chuỗi thời gian về FDI,
TOP và GFCF được chuẩn hóa theo GDP để loại bỏ
các vấn đề liên quan đến việc đo lường tuyệt đối. Dữ
liệu đã được trích dẫn từ   các chỉ số phát triển thế
giới do Ngân hàng Thế giới công bố. 

Là một phần của các phân tích thực nghiệm,
chúng tôi sử dụng cơ sở phương trình ước lượng
dưới dạng log-tuyến tính cụ thể như sau:

LnGDPCt= a+bLnFDIGDPt + γLnGFCFGDPt+
lLnTOPt+et (1)                                   

Trong đó, GDPC = thay đổi trong GDP thực tế,
FDIGDP = tỷ lệ đầu tư trực tiếp nước ngoài trên
GDP, GFCGDP = vốn cố định gộp trên GDP, và
TOP = thương mại trên GDP. Các biến số được
chuyển đổi thành các logarit tự nhiên vì vậy mà các
hệ số tương quan của các vector đồng tích hợp có
thể được hiểu là độ co giãn dài hạn và vi phân bậc
một của các biến có thể được hiểu là tốc độ tăng
trưởng. Dấu dự kiến   của các thông số là dương. 

Bản chất của phân phối dữ liệu được kiểm tra
bằng cách sử dụng các số liệu thống kê mô tả tiêu
chuẩn. Phân bổ dữ liệu chuẩn cũng được xác định
bằng các kiểm định Jarque-Bera. Kiểm định
Quandt-Andrews được áp dụng để kiểm tra sự phá
vỡ cấu trúc trong chuỗi dữ liệu thời gian. Kiểm định
thống kê không cho thấy sự phá vỡ cấu trúc trong
suốt thời gian nghiên cứu. Các thành phần theo
chuỗi thời gian của mỗi biến cũng đã được điều tra
trước khi tiến hành những phân tích sâu hơn. Điều
rất phổ biến trong lý thuyết là là khi rút ra bất kỳ kết
luận hữu ích nào thì các dữ liệu của chuỗi thời gian
phải dừng. Để làm như vậy, chúng tôi đã áp dụng 3
kiểm định nghiệm đơn vị để xác định xem chuỗi dữ
liệu đang được xem xét có dừng hay không. 

2.1. Kiểm định nghiệm đơn vị
Các kiểm định nghiệm đơn vị Augmented Dick-

ey Fuller (ADF), Phillips - Perron (PP) và KPSS đã
được áp dụng trong nghiên cứu này (Dickey &
Fuller, 1981; Phillips & Perron, 1988; Kwiatkowski
& cộng sự, 1992). 

2.1.1. Kiểm định Augmented Dickey Fuller

Kiểm định ADF là phiên bản sửa đổi của kiểm
định Dickey -Fuller (DF). Nó giúp điều chỉnh tham
số trong các kiểm định DF ban đầu cho tương quan
bậc cao bằng cách giả định rằng theo sau quá trình
AR (p) là các chuỗi. Phương trình hồi quy -1 sau
đây dùng để thay thế vào ADF.  

Nó kiểm soát tương quan bậc cao bằng cách bổ

(2)
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sung thời gian trễ khác nhau của biến phụ thuộc vào
phía bên phải của hàm hồi quy. 

2.1.2. Kiểm định Phillips-Perron (PP) 

Phillips & Perron (1988) áp dụng phương pháp
phi tham số để kiểm soát tương quan bậc cao trong
các chuỗi. Các hồi quy cho kiểm định Phillips-Per-
ron (PP) là quá trình AR (1). Nó tạo ra sự điều chỉnh
đối với thống kê t của hệ số từ hồi quy AR(1) và
đóng vai trò tương quan chuỗi trong ut. Điểm mạnh
của kiểm định Phillips-Perron là nó không có các lỗi
tham số. Xét về điểm này, thì các giá trị PP cũng đã
được kiểm tra về tính dừng. 

2.1.3. Kiểm định KPSS 

Chỉ trích chính đối với quy trình kiểm định
nghiệm đơn vị ADF là nó không thể phân biệt giữa
quá trình kiểm n nghiệm đơn vị gốc và cận gốc, đặc
biệt là khi sử dụng mẫu dữ liệu ngắn hạn. Điều này
thúc đẩy việc sử dụng kiểm định KPSS, nơi mà 0 là
điểm dừng chống lại sự thay thế của một nghiệm
đơn vị. Điều này đảm bảo rằng các thay thế sẽ được
chấp nhận (bãi bỏ 0) chỉ khi có bằng chứng mạnh
mẽ trợ giúp (hoặc chống lại) nó (Kwiatkowski, &
cộng sự, 1992). 

2.2. Kiểm định đồng tích hợp

Bằng việc sử dụng các chuỗi không dừng, phân
tích đồng tích hợp đã được sử dụng để kiểm tra xem
có bất kỳ mối quan hệ cân bằng dài hạn nào hay
không. Ví dụ, khi hàng loạt các chuỗi không dừng
được sử dụng trong phân tích hồi quy, một biến sẽ
là biến phụ thuộc và biến kia là biến độc lập. Khi đó,
suy luận thống kê lại trở thành một vấn đề (Granger
& Newbold, 1974). Phân tích đồng tích hợp trở nên
quan trọng khi ước lượng các mô hình hiệu chỉnh
sai số (ECM). Các khái niệm về hiệu chỉnh sai số
ngụ ý đến quá trình điều chỉnh giữa sự mất cân bằng
ngắn hạn và một vị trí dài hạn mong muốn. Như
Engle & Granger (1987) đã chỉ ra, nếu hai biến là
đồng tích hợp thì sẽ tồn tại một cơ chế tạo dữ liệu
hiệu chỉnh sai số, và ngược lại. Do đó, hai biến đồng
tích hợp sẽ ở mức trung bình và không bị trôi theo
thời gian. Khái niệm này cung cấp một cái nhìn sâu
sắc vào mối quan hệ lâu dài và kiểm định đồng tích
hợp giữa hai biến. Trong trường hợp này, quy trình
khả năng tối đa của Johansen (1988 và 1991) đã
được áp dụng cho đồng tích hợp. 

2.3. Mô hình vector hiệu chỉnh sai số (VECM)

Mô hình VECM phù hợp để tìm hiểu các liên kết
nhân quả dài và ngắn hạn. Mô hình VECM được cụ
thể trong vi phân bậc 1 là các biến được đồng tích
hợp như trong phương trình 3,4, 5 và 6. 

Trong đó Yt=LnGDPCt, Ft=LnFDIGDPt, Ct=
LnGFCFGDPt; Trt=LnTOPt và Ut’s là sai số ngẫu
nhiên. Các sai số ngẫu nhiên được gọi là đáp ứng
xung hoặc sự đổi mới hoặc cú sốc trong ngôn ngữ
của VAR /VECM. 

Các liên kết động được kiểm tra bằng cách sử
dụng các khái niệm của kiểm định nhân quả Granger
(1969 và 1988). Một chuỗi thời gian xt Granger-gây
ra các chuỗi thời gian yt nếu chuỗi yt có thể dự đoán
chính xác hơn bằng cách sử dụng các giá trị quá khứ
của xt, nếu không làm như vậy, thì các thông tin khác
vẫn sẽ giữ nguyên. Nói cách khác, biến xt không hợp
với nguyên nhân Granger xt nếu

Phương sai và công thức đáp ứng xung được sử
dụng để rút ra các kết luận. Công thức đáp ứng xung
được ước tính để theo dõi tác động của một cú sốc
của biến nội sinh lên các biến khác trong VECM.
Các công thức đáp ứng xung được sử dụng để tạo ra

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)



23Số 220(II) tháng 10/2015

đường thời gian của các biến phụ thuộc trong
VECM, đối với các cú sốc từ tất cả các biến giải
thích. Nếu hệ các phương trình ổn định thì bất kỳ cú
sốc nào cũng nên giảm xuống bằng 0, còn một hệ
phương trình bất ổn sẽ tạo ra một cú sốc. 

Phân rã phương sai (phương pháp bóc tách) là
cách thay thế giúp phân tách các biến thể trong một
biến nội sinh thành những cú sốc bộ phận của
VECM. Như vậy, phân rã phương sai cung cấp
thông tin về tầm quan trọng tương đối của mỗi thay
đổi ngẫu nhiên lên các biến được trình bày trong
VECM. Trong các tài liệu kinh tế, cả công thức đáp
ứng xung và phân rã phương sai đều được gọi là kế
toán thay đổi. 

3. các kết quả thực nghiệm

3.1. Thống kê mô tả

Các thống kê mô tả cho tất cả bốn biến được tính
toán và trình bày trong bảng 1. Các biến này là tốc
độ tăng trưởng, đầu tư trực tiếp nước ngoài, tổng
hình thành vốn cố định và mở cửa thương mại. Hệ
số bất đối xứng, khi vượt quá mức chuẩn được coi
là khá cực đoan (Chou, 1969). Giá trị độ nhọn (kur-
tosis) cao hay thấp chỉ ra độ nhọn vượt chuẩn hoặc
độ nhọn dưới chuẩn (Parkinson, 1987). Nói chung,
giá trị độ xiên là 0 và độ nhọn là 3 thể hiện rằng các

phân phối quan sát có phân phối bình thường.
Chúng ta thấy các biến GDPC và GFCF được phân
phối bình thường trong khi FDI và TO không phân
phối bình thường. Thống kê Jarque-Bera cũng chỉ ra
rằng sự phân bố tần số của chuỗi cơ bản không phù
hợp với phân phối chuẩn. 

3.2. Các kết quả tính dừng

Tất cả bốn biến của tính dừng đã được kiểm định
bằng cách áp dụng ADF, kiểm tra nghiệm đơn vị PP
và kiểm định tính dừng KPSS. Các thống kê ADF,
PP và KPSS được đưa ra trong Bảng 2. Trên cơ sở
các số liệu thống kê ADF và kiểm định PP, tất cả các
chuỗi đều không tìm ra tính dừng ở tất cả ở mọi mức
độ. Cuối cùng, áp dụng kiểm định KPSS về tính
không dừng. Trong trường hợp này, tất cả các biến
ở các cấp đều không dừng, và chỉ dừng trong vi
phân bậc 1. Kết quả là, tất cả các biến đều từng được
vi phân một lần để kiểm tra tính dừng. Trong vi
phân bậc 1, thống kê được tính toán của ADF, PP và
KPSS rõ ràng bác bỏ giả thuyết 0 của nghiệm đơn
vị ở mức ý nghĩa 1 hoặc 5%. Như vậy, kiểm định
ADF, PP và KPSS khẳng định dứt khoát tính dừng
của mỗi biến khi vi phân bậc 1 và miêu tả bậc tích
hợp tương tự, ví dụ như hành vi trong I (1). Với giả
định rằng ở các cấp, tất cả các biến là không dừng

Bảng 1: Thống kê mô tả (1980-2013)

Bảng 2: Kết quả kiểm định nghiệm đơn vị
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và chỉ dừng tại vi phân bậc 1, chúng tôi đã áp dụng
phương pháp đồng tích hợp Johansen, kiểm định
quan hệ nhân quả Granger và mô hình VAR/ VECM
cho các hàm phương sai /hàm đáp ứng xung. 

3.3. Kết quả kiểm định đồng tích hợp

Để tìm hiểu xem liệu có bất kỳ mối quan hệ dài
hạn nào giữa tăng trưởng kinh tế và các biến vĩ mô
khi xem xét các tỷ lệ đầu tư trực tiếp nước ngoài
trên GDP, tỷ lệ tổng vốn cố định hình thành trên
GDP và tỷ lệ thương mại trên GDP, chúng tôi đã áp
dụng kiểm định đồng tích hợp Johansen. Số bước
trễ trong phân tích đồng tích hợp được lựa chọn trên
cơ sở các tiêu chí thông tin Akaike. Trước khi đề cập
đến các kết quả, điều quan trọng là thảo luận ý nghĩa
khi thì các biến đồng tích hợp khi thì không. Khi
biến được đồng tích hợp, nó ngụ ý rằng các chuỗi

thời gian không thể đi chệch các hướng ngược lại
lâu mà không quay trở lại khoảng cách trung bình.
Nhưng trên cơ sở hằng ngày, nó không có nghĩa là
hai chuỗi phải di chuyển đồng bộ với nhau. Khi các
chuỗi không đồng tích hợp nó ngụ ý rằng hai chuỗi
thời gian có thể đi chệch hướng ngược lại trong một
khoảng thời gian dài mà cuối cùng không quay trở
lại khoảng cách trung bình. Bảng 3 trình bày các kết
quả của kiểm định đồng tích hợp Johansen. Cả
thống kê giá trị riêng cực đại và kiểm định vết đều
phát hiện hai mối quan hệ đồng tích hợp ở mức 5%.
Nói cách khác, các kết quả cho thấy tăng trưởng
GDP, FDI, GFCF và TO là đồng tích hợp trong thời
gian dài. Kết quả là, ước lượng được mô hình vector
hiệu chỉnh sai số. 

3.4. Mô hình vector hiệu chỉnh sai số (VECM)

* Biểu thị sự bãi bỏ các giả thuyết ở mức 0,05; ** Giá trị -p MacKinnon-Haug-Michelis (1999) 

Bảng 3: Kiểm định hạng đồng tích hợp không giới hạn

Bảng 4: ước lượng vector hiệu chỉnh sai số cho phương trình GDp
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Các kết quả VECM khẳng định một mối quan hệ
cân bằng dài hạn giữa các biến, trong đó dòng vốn
nhân quả dài hạn một chiều di chuyển từ những thay
đổi trong FDI, vốn hình thành, sự mở cửa thương
mại so với tốc độ tăng trưởng GDP của Ấn Độ
(Bảng 4). Điều này được tiết lộ bởi hệ số ước lượng
mang giá trị âm và có mức ý nghĩa thống kê về giá
trị t-value liên kết. Mục tiêu của mô hình VECM là
chỉ ra tốc độ hiệu chỉnh từ trạng thái cân bằng từ
ngắn hạn đến dài hạn. Hệ số của các tham số càng
cao, thì tốc độ hiệu chỉnh của các mô hình từ ngắn
hạn đến dài hạn cũng tăng. Hệ số xác định hiệu
chỉnh là 0.70, điều này thể hiện khả năng giải thích
rất cao của mô hình. Các thống kê F tại 4.74 cho
thấy một phản hồi tương tác vừa phải đang tồn tại
trong hệ thống. 

Nghiên cứu đã thực hiện các kiểm định Wald dựa
trên mô hình VEC nhằm cố gắng xác định quan hệ
nhân quả ngắn hạn giữa các biến vĩ mô Granger hay
kiểm định dừng. Số bước trễ tối đa được xác định
bởi tiêu chí SIC. Mức ý nghĩa của thống kê Chi-
square thể hiện quan hệ nhân quả Granger giữa các
biến. Theo kết quả kiểm định, Bảng 5 thể hiện quan
hệ nhân quả ngắn hạn từ FDI, GFCF và TOP đến
tăng trưởng kinh tế. 

3.5. Phân rã phương sai và đáp ứng xung

Để điều tra thêm phản ứng động giữa các biến,

chúng tôi đã ước lượng đáp ứng xung của hệ VAR.
Một hàm đáp ứng xung truy tìm ảnh hưởng của cú
sốc một lần đối với một trong những thay đổi   của
các giá trị hiện tại và tương lai của các biến nội sinh.
Vì vậy, đối với mỗi biến trong mỗi phương trình
riêng rẽ, chúng tôi sử dụng cú sốc đơn vị cho sai số,
và các tác động theo thời gian lên hệ thống VAR
được ghi nhận. Một cú sốc đối với biến i không chỉ
ảnh hưởng trực tiếp đến biến i mà còn ảnh hưởng tới
tất cả các biến nội sinh khác thông qua cấu trúc
động (hay trễ) của VAR. Hình 1 báo cáo các đáp
ứng xung. Nó thể hiện cách một cú sốc tích cực của
độ lệch chuẩn (± 2 thay đổi   S.E.) lên FDI, cách mà
hình thành vốn và độ mở thương mại ảnh hưởng đến
tốc độ tăng trưởng của Ấn Độ. Hình 1 cho thấy đáp
ứng xung của độ mở cửa thương mại lên tốc độ tăng
trưởng GDP là hơi tiêu cực. Hình 1 cũng thể hiện
thêm rằng cú sốc tích cực ban đầu lên sự hình thành
vốn làm gia tăng tốc độ tăng trưởng kinh tế lên mức
đỉnh là khoảng 0,45% vào cuối năm thứ hai hoặc
đầu năm thứ ba. Qua hình 1 cũng có thể thấy cho
thấy các cú sốc tích cực ban đầu lên FDI làm gia
tăng tốc độ tăng trưởng kinh tế lên mức cao nhất
khoảng 0,25% vào cuối năm thứ ba hoặc đầu năm
thứ tư. Tuy nhiên, Hình 1 thể hiện khá tích cực
nhưng vẫn dao động và giảm bớt ảnh hưởng lên sự
thay đổi của GDP thực tế theo thời gian. Nhìn
chung, hàm đáp ứng xung truy tìm ảnh hưởng tích

Bảng 5: Quan hệ nhân quả ngắn hạn- kiểm định Wald

hình 1: phản ứng của LNGDpc lên cholesky Một thay đổi S.D. 
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cực của các biến đáp ứng lên tốc độ tăng trưởng
GDP của Ấn Độ. 

Trong mô hình này, chúng tôi rất quan tâm đến
phân tích những phản ứng xung lũy   kế. Phản ứng
xung lũy kế ở trục thời gian nằm ngang h thu được
bằng cách tổng hợp tất cả những phản ứng xung từ
0 đến h. Phản ứng tích lũy của LNGDPC đến phân
rã phương sai lệch chuẩn, của LNGFCF lên sự thay
đổi GDP gần gấp đôi so với phản ứng xung tích lũy
của LNGDPC đối với phương sai lệch chuẩn
LNFDI. Các tác động theo từng giai đoạn của TOP
đang dao động nhưng hiệu ứng tích lũy là số dương
(Hình 2). 

Trong khi các liên kết nhân quả rất khác nhau
giữa tốc độ tăng trưởng GDP với các biến số vĩ mô,
thì chúng tôi đã sử dụng VECM và sử dụng phân rã
phương sai để khám phá ra các liên hệ nhân quả
ngắn hạn. Phân rã phương sai xác định có bao nhiêu
sai số phương sai dự đoán trước bước k của biến cho
sẵn được giải thích bởi sự thay đổi trong từng biến
giải thích. Trong thực tế, ta thường quan sát thấy
rằng các chuỗi của chính nó sẽ gây sốc hầu hết sai

số phương sai (dự báo) của các chuỗi trong VAR.
Phương sai phân tách các biến thể của một biến nội
sinh thành những cú sốc thành phần của VAR và
cung cấp thông tin về tầm quan trọng tương đối của
mỗi thay đổi ngẫu nhiên khi ảnh hưởng đến các biến
trong VAR. Các kết quả phương sai ở cuối giai đoạn
6 được thể hiện trong Bảng 6. Các cột này cung cấp
tỷ lệ phần trăm của các phương sai dự báo dựa vào
sự thay đổi trong khuôn khổ VAR, đối với mỗi hàng
tăng lên đến 100. Các phương sai của tốc độ tăng
trưởng GDP luôn được giữ là 100% trong năm đầu
tiên. Trong năm thứ hai, phương sai của tốc độ tăng
trưởng GDP sẽ bị phân chia thành phương sai của
riêng nó (80,26%), tiếp theo là mức độ hình thành
vốn (10,55%), FDI (6,81%) và TOP (2,37%). Tuy
nhiên, trong những năm tiếp theo, tỷ lệ của tốc độ
tăng trưởng GDP vẫn không đổi, ước khoảng 20%,   
tiếp theo là khối lượng của FCF, FDI và TOP lần
lượt là 55%, 20% và 5,37%. Ngoài ra, tỷ lệ của độ
mở cửa thương mại trong việc giải thích sự biến đổi
của GDP thực tế vẫn còn thấp nhưng giải thích
quanh độ ổn định 5%. Nói rộng ra, có vẻ như sự

hình 2: phản ứng tích lũy của LNGDpc đối với cholesky One S. D. Innovations

Bảng 6: phương sai của LNGDpc
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biến động của tốc độ tăng trưởng GDP chủ yếu là do
mức độ GFCF và phương sai FDI, vì nó luôn luôn
chiếm phần lớn (trên 75%) của các biến động. 

4. các nhận xét và kết luận

Nghiên cứu này là một nỗ lực để khám phá mối
liên hệ thực nghiệm giữa FDI, GFCF, TOP và tăng
trưởng GDP tại Ấn Độ bằng cách phân tích dữ liệu
chuỗi thời gian trong thời gian 1980-2013. Nghiên
cứu cho thấy rằng có một mối quan hệ mật thiết giữa
tăng trưởng kinh tế và các biến vĩ mô đang được
xem xét. Các kết quả của nghiên cứu thể hiện dòng
vốn nhân quả một chiều từ những thay đổi trong
FDI, sự mở cửa thương mại và hình thành vốn lên
tốc độ tăng trưởng GDP của Ấn Độ. Kết quả thực
nghiệm cho thấy tốc độ hiệu chỉnh ấn tượng và
nhanh chóng từ trạng thái cân bằng ngắn hạn sang

trạng thái cân bằng dài hạn. Các kết quả của nghiên
cứu chỉ ra mối quan hệ nhân quả ngắn hạn này từ
FDI, GFCF và TOP đối với phát triển kinh tế. Hàm
đáp ứng xung truy tìm các tác động tích cực của các
biến phản ứng về tốc độ tăng trưởng GDP của Ấn
Độ. Nói rộng ra dường như sự dao động của tốc độ
tăng trưởng GDP bị tác động bởi sự biến đổi của
GFCF và FDI, vì nó luôn luôn chiếm phần lớn (trên
75%) của sự dao động. Tuy nhiên, độ mở thương
mại lại đóng vai trò kém quan trọng hơn trong việc
thay đổi tốc độ tăng trưởng GDP, so với mức độ
hình thành vốn và FDI. Nói chung khối lượng vốn
quốc tế và cường độ hình thành vốn, là yếu tố chính
quyết định sự tăng trưởng kinh tế, nên chính phủ Ấn
Độ được kỳ vọng là nên chú trọng vào những yếu tố
trên hơn nữa để gia tăng tốc độ tăng trưởng kinh tế
của mình.r
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